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purpose   of   Section   87B   by 

Graham   Ward 

Recitals 

A. 
On   1  1  March   2006,   the  Commission   accepted   Undertakings   from   Toll   Holdings   Lilnited 
ACN   006   592   089   (''Tol1'')   under   section   87B   of  the  Trade   Practices   Act   1974   (the   ''Act'') 
(''Toll's   Undertakings'').   Toll's   Undeltakings   were   varied   with   the  Commission's   consent 
on  4  May   2006,   1  1  September   2006,   9  October   2006   and   13  Deceluber   2006. 

B.   Toll's   Undeltakings   were   accepted   by  the  Commission   to  address   concerns   held   by  the 
Commission   in  relation   to  the  acquisition   by  Toll   of  Patrick   Coporation   (Patrick). 

Among   the   competition   concerns   identified   by  the  Colnmission   was   that,   by  acquiring 
Patrick,   Toll   would   acquire   a  100%   interest   in  Pacific   National   and  that  Toll   would   have 
the  ability   and   incentive   to  cause  Pacific   National   to  favour   Toll's   freight   fonvarding 
operations   on  the  EastWest   Conidor   to  the  detriment   of  other   freight   folavarding 
customers   of  Pacific   Nalional   on  that   corridor.   The   Commission   also   raised   concerns   that 
common   ownership   by  Toll   of  both   the  Patrick   and  Toll   automotive   distdbution   busincsses 
and  vehicle   predelivery   and   inspection   selvices   businesses   would   increase   owncrship 

concentration   in  the  respcctive   markets, 

D.   Toll   addressed   the  Commission's   competition   concenls   in  this   respect   by  undeltaking   to: 

a.   divest   a  fifty   per   cent   interest   in  Pacific   National   (refen'ed   to  as  the   ''PN   lntcrcstt'l; 

divest   the  rights   and   interests   of  Toll   in  Prixcar   Selvices   Limited   (refelred   to  as 

the   ''Prixcar   lnterest''l'  ) 

divest   either   Patrick's   or  Toll's   velliclc   transport   and   logistics   business   i11  Australia 
for   dolnestically   lnanufactured   and   impoded   vehicles   (refelred   to  as  the  f'Vehicle 

Trnsport   Business''). 
> 

divest   the  operations   conducted   by  Patrick   Shipping   Pty   Limited   (referred   to  as  the 
'Tatrick   Bass   Strait   Shipping   Business''l 

divest   tlle   assets  used   in  Patrick's   freight   fonvarding   operation   between   Tasmania 
and  mainland   Australia   (referred   to  as  the  Qtpatrick   Tasmanian   Freight   Folavarding 

Business''); 

f.   make   available   certain   assets  and  rights   to  facilitate   new   ently   and  expansion   on 
the  EastWest   Corridor   (referrcd   to  as  the   ''EastWest   Rail   Assetsd'l;   and 

g.   implcment   a  nondiscrimination   regime   and  separation   protocol   which   was   subject 
to  audit,   as  between   Toll   and  Pacific   National,   and  between   Toll   and  Patrick's 

container   tenuinals. 

E.   On   13  December   2006,   Toll   announccd   its  intention   to  implement   a  restnzcture   of   its  group 
businesses   by   way   of   scheme   of  arrangement   to  create   a  nmv   listed   entity   and  trust   to  be 
known   as   Asciano''.   The   restlalcture   is  proposed   by  Toll   to  involve   transferring   the 
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assets,   entities   and/or   businesses   listed   in  Schedule   H1   that   comprise   Toll's   infrastlmcture 
assets   to  Asciano   (the   ddproposed   Restructllre''). 

F.   The   Comluission   has  been   told   by  Toll   that   the  Proposed   Rcstlmcture   will   result   in  Toll 
ceasing   to  hold   any   interest   in  Pacitic   National,   tllat   Toll   will   have   no  ability   to  cause 
Pacific   National   to  give   preference   to  Toll's   ffeight   fonvarding   operations   and  Asciallo 
will   have   no  incentive   to  give   or  offer   to  Toll   any  such   preference   concerning   the  Toll 
operations.   The   Commission   has  also  been   told   by  Toll   lhat   the  transfer   of   the  Patrick 
Autocare   bnsiness   to  Asciano   will   address   concerns   with   respect   to  concentration   i11  tlle 
markets   for   automotive   distribution   businesses   and  vehicle   prcdelivery   and   inspection 

selvices. 

G.   The   Toll   Director   is  of   the  view   that   the  Proposed   Rcstlucture   addlesses   the  compelition 
concelms   held   by   the  Commission   as  a  result   of  Toll's   acquisition   of  Patrick. 

H.   The   Colnmission   is  of   the  vimv   that,   having   regard   to   its  market   enqtliries   in  relation   to  the 
Proposed   Restnlcture,   the  Proposed   Restructure   may   have   the  effect   of  addressing   the 
compctition   concelms   it  identified   with   respect   to  the  acquisition   of  Patrick   by  Toll   if  the 
separation   of  Toll   and  Asciano   results   in  two   wholly   independent   entities.   However,   the 
Commission   remains   vmy  concenled   that   the  competition   issues   that   arosc   by  reason   of 
Toll's   acquisition   of  Patrick   and  which   were   addressed   by  Toll's   oliginal   undeltakings   to 
the  Commission   continue   to  be  addressed   notwitllstanding   the  Proposcd   Restlucture. 
Additionally,   the  Commission   is  lnindful   that   its  competition   concerns   in  the  context   of 
mergers   are  typically   addressed   by  means   of  a  transparent   divestiture   process.   .1n  the 
circulnstances   of  the  Ploposed   Restlucture,   these  Undeltakings,   togethcr   with   the  Asciano 
Undertakings   and   the  variation   proposed   by  Toll   to  its  undeltakings,   have   the  effect   of 
replacing   a  transparent   divestiture   process   with   a  complex   transaction   that   is  intcnded   to 
result   in  the  creation   of  Asciano   which   will   own   and  control   the  assets   that   gave   lise   to  the 

Comlnission's   competition   concerns. 

1.   Notwitllstanding   the  Commission's   concelms   relating   to  the  Proposed   Restnlcture,   the 
Commission's   market   enquirics   have   rcvealed   that   the  stlxctural   separation   of  the  assets 
proposed   to  be  owned   by  Asciano   from   Toll   will,   as  colnpared   to  the  enforcelnent   of  Toll's 
original   undertakings,   benefit   compctition.   Consequently,   the  Conunission   has  consented 
to  the   ful4l1er   variation   of  Toll's   Undeltakings   and  has  accepted   these   Undeztakings   from 
the  Toll   Directon   In  accepting   tltese   Undertakings,   the  Commission   has  accepted 
assurances   from   the  Toll   Director   that  he  or  she  will   not  act   in  a  marmer   which   is 
inconsistent   with   thc   intent   of   these  Undeltakings;   namely,   that   Toll   and  Asciano   will   only 
ever   have   dealings   with   each  other   that  are  at  anns   length   and  on  normal   commercial 

tenus.   Additionally,   the  Commission   accepts   these  Undeltakings   on  the  basis   that  Mr 
Mark   Rowsthorn,   the  Asciano   directors   and  Asciano   offer   undertakings,   and   in  the  case  of 
Toll   a  variation   to  its  undeltakings,   to  ensure   that  Asciano   and  Toll   are  in  effect   wholly 

separate   entities. 

1,   Commencement   and   Duration   of   Undertaklngs 

1.1   Commencement 

These   Undertakings   come   into   effect   when: 

(a)   these  Undertakings   are  exccuted   by  the  Toll   Director;   and 

(b)   the  Colnmission   accepts   these  Undertakings   so  executed. 
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1.2   Operation 

(a)   Apart   from   clause   2,4,   these  Undmtakings   operate   whilst   the  Toll   Directm'   is  a 
director   of  Toll. 

(b)   Clause   2.4   of  these  Undertakings   continues   to  operate   tluoughout   the  tel'm   of 

these   Undertakings. 

1.3   Termlnatlon 

These   Undertakings   will   telqninate   on  the  Srst   to  occur   of: 

(a)   the  date  on  which   the  Conlmission   consents   to  the  withdrawal   of  these 
Undertakings   in  accordance   with   section   87B   of  the  Act;   or 

(b)   31  March   201  1. 

2.   Undertakings   and   Acknowledgement 

2.1   Interest   SellDown 

If,   as  at   o.r  from   the   Restmcture   Date,   the   Toll   Director   has   any   Asciano   Share   lnterest   or 
Asciaho   Asset   lnterest,   the  Toll   Director   will: 

(a)   dispose   of  such   Asiano   Share   Interest   within   (Confidential   .J  of  the 

Restructure   Date; 

(b)   not  exercise  any  votinq  power  attached  to  shares  comprised  in  any  Asciano  Share 
Interest   tlmt   the  Toll   Dlrector   may   have; 

(c)   dispose   of  such   Asciano   Asset   Interest   within   (Consdential   )  of  the 
Restnlcture   Date;   and 

(d)   absent   himself   or  herself   from   any  consideration,   decision   or  resolution   by  the 
dil'ectors   of  Toll   ia  relation   to  proposed   or  actual   contracts,   arrangements   or 
understandings   between   Asciano   and  Toll   until   such   Asciano   Share   Interest   or 
Asciano   Asset   Intemst   is  disposed   of. 

2.2   Relatlves'   Interest   SellDown 

1f,  as  at  or   from   the   Restlucturc   Date,   any   of   the  Toll   Director's   Relatives   have   any   Asciano 
Share   Interest   or   Asciano   Asset   Interest,   the  Toll   Director   will   use   his   or  her   best   endeavours 
to  procure   that   such   Relative: 

(a)   disposes   of   such   Asciano   Share   lntezvst   within   (Conidential   (J  of  the 

Restlatcture   Date; 

(b)   does  not  exercise  any  voting  power  attached  to  shares  comyrised   in  any  Asciano 
Slmre   Intelfst   that   he  or  she  may   lmve   before   such   interest   ls  disposed   of;   and 

(c)   disposes   of   such   Asciano   Asset   Interest   within   (Confidential   )  of  the 

Restructurc   Date, 

and   the   Toll   Director   will   absont   himself   or   herself   from   any   consideration,   clecision   or 
resolutlon   by   the   directors   of   Toll   in   zelation   to  pl'oposed   or   actual   contracts,   anungements   or 
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2.3 

2.4 

understandings   between   Asciano   and  Toll   until   such   Asciano   Share   lnterests   or  Asciano   Asset 
lnterests   are  disposed   of, 

No   Acquisition   of   Asciano   Interests 

The   Toll   Director   will: 

(a)   not,   after   the  Restlucture   Date,   acquire   any   Asciano   Sllare   lnterest   or  any 
Asciano   Asset   Interest   in  any  of   the  Asciano   Assets;   and 

(b)   use  his   or  her  best  endeavours   to  procure   tlmt   each  of   the  Toll   Director's 

Relatives   does  not,   after   the  Rcstruclure   Date,   acquire   any  Asciano   Share   Interest 
or  any   Asciano   Asset   Interest   in  any  of  the  Asciano   Assets. 

Independent   Toll   Person 

(a)   Subject   to  clause   2.4(c),   tlle   Toll   Director   will   resign   immediately   as  a  director   of 
Toll   and   from   any  other   position   witll   Toll   if: 

(i)   the  Toll   Director   is  not   an  Jndependent   Toll   Person;   or 

(ii)   the  obligations   in  clauscs   2.1  to  2.3  of  these  Undertakings   are  not 

obsezved. 

(b)  After   resignation   by  reason   of  clause   2.4(a),   the  Toll   Director   will   take   no  further 
part,   in  any   capacity   whatsoever,   in  the  operation   of  Toll   until   tlle   tennination   of 

thcsc   Undertakings. 

If   thc   Toll   Director   is  a  Rclativc   of  a  person   who   is  not   an  Indcpendent   Toll 
Person   by  reason   of  that  person   acquiring   a11  Asciano   Sllare   lnterest,   the  Toll 
Director   will   resigh   within   21  days   of  tlmt   pcrson   acquiring   that   interest,   unless 
thc  person   disposes   of   thc  Asciano   Share   lnterest   within   those   21  days. 

(c) 

3.   Auditor 

The   Toll   Director   undcrtakes   to  cooperate   fully   with   the  Auditol   and   to  provide   the  Auditor 
with   such   information   and  assistance   as  is  necessaly   to  enable   the  Auditor   to  cany   out   its 

functions   as  set  out   in  Toll's   Undeltakings. 

4.   Further   Information 

(a)   At   the   Commission's   dircction,   the  Toll   Director   will: 

(i)   furnish   infonuation   to  the  Commission; 

(ii)   producc   documents   to  the  Columission   in  relation   to  which   the  Toll 
Dircctor   has  custody,   control   or  power;   and/or 

attend   the  Commission   at  a  time   and  place   appointed   by   the  Commission 
to  answer   any   queslions   the  Commission   (its   Commissioners,   its  slff   or 
its  agents)   may   have, 

in  relation   to  the  Toll   Director's   compliance   with   these  Undeltakings. 
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(b)  Information   funlished,   documents   produced   or  infonuation   given   in  answer   to 
qtlestions   may   be  uscd   by  the  Commission   for   ally   pulpose   consistent   with   its 

statutoly   functions. 

5.   Confidentiality 

The   time   periods   and  figures   refened   in  clauses   2.1   2.2  and  7.1  and  marked   Econfidelltial'   are 
provided   to  the   Commission   on  a  conlidentil   basis. 

6.   Acknowledgement 

Subject   to  clause   5,  the  Toll   Director   acknowledges   thal   the  Commission   may: 

make   these   Undeltakings   available   for   public   inspection;   and 

(b)   ffom   time   to  time   publicly   refer   to  these  Undellakings, 

7.   Definitions   and   interpretation 

7.1   Definitlons 

ln   these   Undeztakings,   ulsess   the  context   indicates   othenvise: 

Ad   means   the   Trade   Practices   Act   7.:74   (Cth)   as  in  force   as  at  the  date  of  these  Undertakings. 

Atrangement   has  the  meaning   given   to  that   term   ill   section   761A   of  the   Corporations   Act. 

Asciano   means   Asciano   Limited   ABN   26   l  23  652  862  and; 

(a)   its  Related   Bodies   Corporate   from   timc   to  time; 

(b)   the  Asciano   Ttust;   and 

(c)   any   other   entity   it  is  required   to  consolidate   for   the  purpose   of  prepaling   annual 
financial   repolts. 

Asciano   Asset   Interest   in  relation   to  any  Asciano   Asset   (whether   alone   or  with   any  other 
Asciano   Asset   or  any   other   property   or  thing)   means: 

the  Asciano   Asset; 

(b)   a  legal   or  equitable   right   or  interest   in  or  to  the  Asciano   Asset,   other   than  arising 
undcr   a  lease,   license   or  other   commercial   an'angement   in  thc   ordinary   course   of 
business   on   terms   that   are  anu's   length   and  consistent   with   terms   available   to  other 
like   customers   and  which   lease,   licence   or  other   comlnercial   anangement   is: 

not   material   to  the  separation   and   independence   of  Toll   and  Asciano;   and 

(ii)   approved   of  by  the  Conlmission 

(c)   a  right   tmder   an  Arrangement   to  acquire   the   Asciano   Asset   (including   any   option) 
whether   or  not   subject   to  any  condition; 

(d)   a  right   to  direct   that   the  Asciano   Asset   bc  transfencd   whether   or  not   to  a  specified 
pcrson   and   whether   or  not  on  fulfilment   of  any  condition;   or 
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(e)   a  Dcrivative   which   refers   to  tlw   price   or  valuc   of  the  Asciano   Asset. 

Asciano   A&sets   means: 

(a) 

(b) 

the   businesses,   assets  and  intcrests   (including   the  benefit   of  contractual 
alvangements)   described   in  Schedule   H1;   and 

such   othcr   assets  aad  interests,   approved   of  by  the  Commission,   (including   the 
benet   of  contractual   alrangements)   reasonably   necessary   to  ensure   tlmt   the 
businesses   and   interests   refened   to  in  paragraph   (a)  are  capable   of  operating 
independently   of  Toll, 

Asciano   Limited   means   Asciano   Limited   ABN   26   123  652   862  and  any  Related   Bodies 

Cmporate. 

Asciano   Share   lnterest   means   any  one  or  more   of   the  following'. 

(a)   an  issued   share   in  Asciano   or  unit   in  Asciano   Tlmst; 

(b)   any   thing   that   constitutes   a  relevant   interest   (as  detined   for   the  purposes   of  Pal4 
6C.  1  of   the  Colporations   Act)   in  such   an  issued   share   or  unit; 

an  issued   slmre   in  Asciano,   or  unit   in  Asciano   Tlrst,   in  which   an  Associate   has  a 
relevant   interest   (as  defined   for   the  pulmoses   of  Pal4  6C.  1  of  the  Colporations   Act); 

a  Derivative   wllich   refers   to  the  price   or  value   of  a  share   (whether   issued   or 
unissued)   in  Asciano   or  unit   in  Asciano   Tnlst;   and 

any   right   (including   any   option)   whether   or  not  subjcct   to  any   condition   to  have 
issued   any   share   in  Asciano   or  unit   in  Asciano   Trusl. 

(d) 

Asclano   Trust   means   the  unit   tlust  which   will   provide   finance   to  Asciano   Limited   to  enable   it 
to  acquire   the  Asciano   Assets   and  any   responsible   entity   of  the  Trust   and  any   Related   Body 

Colporate. 

Associate   has  the  meaning   set  out   in  subsections   12(2)   and  (3),   and   section   15  of  the 
Corporations   Act,   as  if   a  reference   to  the  designated   body's   affairs   also   included   a  reference   to 
tlte  econonlic   benefits   arising   from   hclding   any   interest   in  the  designated   body. 

Auditor   is  defined   in  clause   9.4(i)   of  Toll's   Undertakings. 

Commission   mtans   the  Australian   Competition   and  Consumer   Commission. 

Corporations   Act   means   the  Cotporatiolls   Act   2001   (Cth)   as  in  force   as  at  thc   dat:   of  these 

Undeltakings. 

Derlvative   means   an  Alrangcment   in  t'elation   to  which: 

(a)   undcr   the  Arrangement,   a  palty   to  the  Arrangcment   lnust,   or  may   bc  required   to, 
provide   at  some   future   tilne   (being   not   less  than   tluee  days)   consideration   of  a 
particular   kind   or  kinds   to  someone;   and 

(b)   the  amount   of  the  consideration,   or  the  value   of  the  An'angcment   (if   that   can  be 
obtained   by  dealing   in  the  Anangement),   is  ultimately   detenuined,   derived   from   or 
varies   by  reference   to  (wholly   or  in  part)   the  value   or  amount   of   sonzething   else  (of 
any   nature   whatsoever   and  whcther   or  not   deliverable), 
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except   where   the  consideration   provided   is  the  something   else   referred   to  in  paragraph   (b). 

dlrector   means   a  director   within   the  meaning   of  the  Corporations   Act. 

Indeptndent   Toll   Person   means   a  person   who   is  independent   of  Asciano.   Without   limitation, 

a  person  is  not  an  Independent  Toll  Pemon  (unlcss  othelwise  agreed  by  the  Conunission)   if  the 
Pel*son; 

(a)   is  an  employce   or  officcr   or  dilrctor   of  Asciano; 

(b)   has  al1  Asciano  Share  Imerest  or  an  Asciano  Asset  lntelvst   between  (Consdential    
j   aher   the  Restlucture   Date   and  31  March   201  1; 

(c)   has,   with   the   exception   of  the  dimctorships   held   by  Mr   Paul   Little   and  Mr   Neil 
Chatield   between   29  Januaz'y   2007   and  27  Febnlary   2007,   been   an  employee   or 
offker   or  director   of  Asciano   in  the  past  5  years; 

(d)   has  an  agreement,   arrangcment   or  understanding   with   Asciano   relating   to  tlle 
perfonnance   of  his  or  her   functions   as  a  director   of  Toll; 

(e)   has,  within   the  last   5  years,   been  a  principal   of  a  material   professional   adviser   or  a 
material   consultant   to  Asciano   or  an  employee   matelially   associated   with   the 
provision   of  such   selvices   to  Asciano; 

(9   has  a  material   contractual   relationship   with   Asciano; 

(g)   lms   served   on  the  board   of  Asciano   for   a  period   which   could,   or  could   reasonably   be 
perceived   to,  materially   interfere   with   his  or  her  ability   to  act   independently   of 

Asciano; 

(h)   has  a  relationship   or  intemst   which   could,   or  could   reasonably   be  perceived   to, 
materially   influcnce   the  person's   decisionmaking   with   mspect   to  Asciano;   or 

(i)   has  a  Relative   or  is  a  Related   Entity   of  a  person   who   is  not   an  lndependent   Toll 
Person   (except   by  reason   of  this   subparagraph). 

Patrlck   means   Patrick   Comoration   Limited   ACN   008   660   124  and   its  Related   Bodies 

Corporate   from   time   to  time. 

Related   Body   Corporate   has  the  meaning   given   in  section   50  of  the  Colyorations   Act. 

Related   Entity,   in  relation   to  a  body   colporate,   means   any   of   the  following: 

(a)   a  promoter   of  the  body; 

(b)   a  Relative   of   such   a  promoter; 

(c)   a  director   or  melnber   of   the  body   or  of  a  related   body   colporate; 

(d)   a  Relative   of  such   a  directot'   or  member; 

(e)   a  beneficial'y   under   a  tnlst   of  which   the  firstmentioned   body   is  or  has  at  any   time 

bcen   a  tmstee; 

(9   a  Relative   of   such   a  berteficiary; 
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(g)  a  tnlstee   of  a  t141st  under   which   a  person   is  a  beneficialy,   where   the  person   is  a 
relatcd   entity   of  the   firstmentioned   body   because   of  any  othm  application   or 
applications   of  this   definition. 

Relative   means   the  spouse,   dc  facto   spouse,   parent   or  remoter   lineal   ancestor,   son,  daughter   or 

rmnoter  issue  (including   stepchildren)   of  a  person  and  includes  any  body  colmorate  or  othcr 
entity   controlled   (directly   or  indirectly)   by  such   a  Relative.. 

Restrudure   has  the  meaning   given   to   it  in  clatlse   2.3  of  Toll's   Undeltakings. 

Restructure   Date   means   the  date  on  which   a1l  the  steps  to  effect   the  Restlucture   listed   in 
clause   2.3  of  Toll's   Undertakings   have   occurred. 

Toll   mealls   Toll   Holdings   Limited   ACN   006   592  089   and: 

(a)   its  Relatcd   Bodics   Colporate   from   time   to  time;   and 

(b)   any   other   entity   it  is  reqtlired   to  consolidate   for   the  puposcs   of  preparing   amlual 
financial   repolts. 

Toll   Director   means   Graham   Ward. 

Toll   Grcup   nzeans  Toll,   including   Patlick,   prior   to  implementation   of   the  Restnlcture. 

Toll's   Uxdertaklngs   means   the  undeltakings   given   by  Toll   as  varied   under   section   87B   of  the 
Act   and  accepted   by  the  Colnmission   ol1  1  1  March   2006. 

Interpretation 

(a)   .In  these   Undertakings: 

7.2 

a  reference   to   ''thcse   Undertnldngs''   is  a  reference   to  a11  thc  provisions 
of   this   document,   including   Schedule   H1; 

(ii)   headings   and  explanation   notes   to  clauses   are  for   convenience   only   and 

do  not   affect   inteprctation; 

(iii)   a  reference   to  a  document   (including   these  Undeltakings)   is  to  that 
document   s  varied,   novated,   ratified   or  replaccd   from   time   to  time; 

a  reference   to  a  statute   includes   its  delegated   legislation   and  a  refcrence 
to  a  statute   or  delegated   legislation   or  a  provision   of  either   includes 
consolidations,   amcndments,   reenactments   and  replacenzents; 

(v)   a  word   importing   the  singular   includes   the  plural   (and   vice   versa),   and  a 
word   indicating   a  gender   includes   evmy   other   gender;   and 

if   a  word   or  phrase   is  given   a  defned   meaning,   any  other   part   of  speech 
o1  gramlnatical   form   of   that  word   or  pluase  has  a  corresponding 

meaning. 

(b)  ln   tlle   intelpretation   of  a  clause   of  these  Undertakings,   a  constnlction   that  would 

promote  the  pulpose  or  object  underlying   these  Undertakings   (whether  that 
ptumose   of  object   is  expressly   statcd   in  these   Undertakings   or  not)   shall   be 
prefen'ed   to  a  constmction   that   would   not  promote   that  pulpose   or  objeet. 

I:0(10  SECRETARIARAACCC  Undertakings  Restlmcturcmew  Diredor   mailingyloll  Director  Undtlaking   profonnaDoc 



GROUP 

(c)  ln   the   intelmretation   of  these  Undertakings.   material   not   forming   part   of  this 
Undeltaking,   including   the  Colnmission's   Public   Compctition   Assessment   of 

May   2006,   may   be  considercd: 

(i)   to  contirm   the  meaning   of  a  clause   is  the  ordinaly   meaning   conveyed   by 
the   text   of   the  clause   taking   into   account   its  context   in  these 
Undertakings   and  the  competition   concerns   intended   to  be  addressed   by 
these  Undertakings   and  the  clause   in  question;   or 

(ii)   to  detcrlnine   the  meaning   of  tlle   clause   when   the  ordinary   meaning 
conveyed   by  the  text   of  the  clause   taking   into   account   its  contoxt   in  these 
Undettakings   and  the  pulyose   or  object   underlying   tllese   Undertakings 
leads   to  a  rcsult   that   does  not  promotc   the  pulposc   or  object   underlying 

these  Undertakings. 

In  detennining   whether   consideration   should   be  given   to  any   material   in 
accordance   with   clause   7.2(c),   or  in  considering   any   weight   to  be  given   to  any 
such   material,   regard   shall   be  had,   in  addition   to  any   other   relevant   matters,   to: 

(i)   tlle   effcct   tlmt   reliance   on  the  ordinaly   mtaning   conveyed   by  the  text   of 
the   clause   would   have   (taking   into   account   its  context   in  these 
Undertakings   and  whether   that   lncaning   promotes   the  pulpose   or  objcct 
of   these  Undertakings);   and 

(d) 

the  nccd   to  ensure   that   the  result   of  these   Undeltakings   is  to  restore   or 

maintain   competition,   thereby   preventing   any  competitive   llann   that   may 
alise  as  a  result   of  Toll's   acquisitioll   of  Patrick   or  the  Restnlcture. 

(e)  ln  perfonning   its  obligations   under   thesc   Undertakings,   the  Toll   Director   will   do 
evmything   reasonably   within   the  Toll   Director's   power   to  cnsurc   that   the  Toll 
Director's   perfonuance   of  thost   obligations   is  done   in  a  luanner   which   is 
consistent   with   promoting   the  pulmose   and  object   of  these   Undeltakings. 
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Signed   by   Graham   Ward   in  the  presencc 

of: 

(Signature   of  Witness) 

A   gw 

(Signature   of  Graham   Ward) 

f  witness)  gv'nu  /'s.'  :/4   g.b (Name  o 

Datq  of  Execution   by  Graham   Ward 

2G  ..      7o1   o 

Acceptcd   by  the  Australian   Competitlon   and   Consumer   Commission   pursuant   to  Section   87B   of 

the   Trade   Practiccs   Act   1974. 

mJ 

Graelue   Julian   Saluuel 
Chairman 

D  X   =#'   f  & 
Date 
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Schedule   H1 

Asciano   Assets 

The   followinq   Toll   Groun   businesses: 

bullness   description   riucipal   corporate   eptities  comprisipg   ilke   organisation 
busiuss   chart 

reference 

1.   The   patrick   cozporation   patrick   stevedores   Operations   Pty   Ltd   schedule   1.3 
Limited   (npnfrickf')   cN   a65   375   840 A 
container   terlninals   at  Port 

Patlick   Stevedores   Operations   No.   2  Pty   Ltd 
Botany  (Sydney), 
Fishcrman   Islands   ACN   056   292  687 

(Brisbane),   East   Swanson   patrick   Stevedores   Holdings   Pty   Ltd 
Dock   (Melbomme)   and 

ACN   060   462   9  19 
Fremantle.  PSL   Selwices   Pty  Ltd 

ACN   082   168  269 

2,   100%   of  the   issued   capital   Pacific   National   Pty  Ltd   ACN   098   060   550   and  all   Scltedule   1.2 
in  Pacific   National   Pty   entities   within   the  Pacifc   National   Group 
Liluited   Cpacific 
National'd),   which   holds   and 

conducts   the  Pacific 
National   Business. 

3.   Toll   Ports   busincss,   which   Asciano   tGeneral   &   Bulk)   Pty   Ltd   (which   will   Schedule   1  l 
provides   po14  operations   and   operate   the  Toll   Westelmpol't   and  Newcastle   Bulk 
nmnagement   and   businesses) 

stevedoring   services   at  the 
Ports   of  Geelong,   Hastings   Eastem   Basin   Pty  Ltd 
and  Newcastle.   ACN   083   102  390 

Eastenl   Basin   Unit   Trust 
ABN   60  786  498   085 

Geelongpoll   Pty   Ltd 
ACN   003   996   594 

Ports   Pty   Ltd   ACN   073   772   077 

as  llustee   for   the  Poll   of  Geelong   Unit   Tlust   (30%) 

4.   Toll's   general   stevedoring   Toll   Stevedoring   Pty   Ltd   Schedule   1  .1 
business   conducted   at  ports   ACN   000   013   832 

in  Australia. 
Toll   Ports   Pty   Ltd   ACN   007  427   652 

Toll   Pozts   Operations   Pty  Ltd   ACN   120  380  289 

Strang   Stevedoring   Australia   WDW   Pty   Iatd 

ACN   082   587   817 

WA   Grain   Stevedores   Pty   Ltd   ACN   090   $50   847 
(50%) 
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GROUP 

Business   dcscription   Prlncipal   corporate   entities   comprlxing   tlle   Orgqnisatioh 
blpsiness   chart 

tvferejjr: 

5.   Patrick's   general   stevedoling   Patrick   Stevedores   Operations   Pty   Ltd   ACN   065   375   Schedules   1.3 
business   conducted   at  Pol4   840   and   l  .1 

Botany,   Brisbane,   patrick   Stevedores   Operations   No.   2  Pty   Ltd   ACN 
Melbourne   and  Fremantle.   ()56  a92   687 

Patrick   BWL   Pty   Ltd 
ACN   079   543  629 

WA   Grain   Stevedores   Pty   Ltd   ACN   090   850   847 
(50%)   1 

PSL   Selwices   Pty   Ltd 
ACN   082   168  269 

Patrick   Stevedores   Holdings   Pty   Ltd 

ACN   060  462   919 

6.   The   Polllink   business,   Patrick   Portlink   Pty   Ltd   Sclzedule   1  .3 
whiclt   providcs   inland   rai!   ACN   072   506   891 
services   and   freight 
folavarding   to  and   from   Patrick   Poltlirik   (SA)   Pty   Ltd   ACN   105  070   451 
regional   centres   in  Victoria, 
New   50:1th  Wales,   South   Train   Crewing   Selwiccs   Pty   Ltd   ACN   1  14  746   253 
Australia   and  the  Northern   Ajpcn's   (orjffin)   pty   Ltd 

Territoly.   Acx   002   93c   (j10 

7.   The   Pol't   Setwices   business,   Patrick   Pol4  Selwices   @o.   1)  Pty   Ltd   Schedule   1  .9 
which   provides   Iandbased   ACN   095   062   570 

smvices   to  shipping   lines,   patrjck   Iogisticg   Pty   Ltd 
fi'eight   fonvarding   agents,   AcN   (m9  g62   9g5 

customs   brokers,   importers 
and  cxpolters   at  major   pjljjjips   epanspol't   Pty   Ltd 

Australian   polls,   AcN   p95   062   589 

Seatons   Distribtltion   Services   (Q1d)   Pty   Ltd   ACN 
010   102  002 

Patrick   Po14  Services   Pty   Ltd 
ACN   058   614   994 

Patrick   Distribution   Pty   Ltd   ACN   007   148  709 

PSL   Services   Pty   Ltd 
ACN   082   168  269 

Toll   Group   interests   in   the   followinq   ioint   ventures: 

Entity   Business   descriptioh   Organisation 

jyayt C 
y   j.   xugq g   re   #: 

8.   Patdck   Autocarc   Pty   Provides   an  integrated   setvice   for   the  transpoltation,   Schedule   l  .3 
Ltd   ACN   004   497   607   processing   and  storage   of  motor   vehicles. 
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Enfity   Bullhess   description   Organilatlop 
cuart 

j.   p rj   el  jnce 

9.   Toll   Owens   Limited   Provides   services   including   1og  and  general   cargo   Sclledule   1  .1 

15787  14   marshalling,   inventoly   luanagement,   storage, 
consolidation   dnd  container   llandling   at  the  Polt  of 
Tauranga   alld   other   polls   in  New   Zealand. 

10.   Albany   Bulk   Handling   Conducts   bulk   handling   operations   at  the  Port   qf  Albany.   Schedule   1  .1 
Pty   Ltd 
ACN   O94  810   974 

1  1.   Patrick   Teclmology   &   Conducts   rescarch   and  developlnent   of   information   Schedule   1  .3 

Systems  Pty  Ltd   teclmology   and  comnmnication   supyort  systems  for 
ACN   058   304   340   freiglzt   loglstics   operations   engineenng   and  hazardous 

Cargo. 

12.   Car   Compounds   of   Provides   imported   vehicle   processing   and  compounding   Schedule   1  .3 
Australia   Pty   Ltd   selviccs. 
ACN   055   362   546 

13.   Queensland   Bulk   Provides   bulk   columodity   handling   svlwices   and   Sclledule   1.1 
Handling   Pty   Ltd   conducts   rail   terminal   operations   at  the  Port   of  Brisballe 
ACN   010   284   509   (Rshennan   lslands). 

l4.   Australian   Condtlcts  facilitj   nzanagement  opmations  at  the  Glebe   Schedule  1  .3 
Amaljamated   Island  Automotlve   Tenuinal   in  Port  Jackson,  New  South 
Termlnals   Pty   Ltd   Wales   mld  at  otlwr   locations. 
ACN   098   458   229 

15.   lstog   Colmections   Provides  EDI  teclmology  and  ecommerce  systelns   Schedule  1  .3 
Pty   Llmited   sewices   to  the   intelmatlonal   frcight   and   logistics 
ACN   102  573   544   industry. 
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Schedule   1 

lnfrastfucture   Co   Post   Settlement 

Sharelzofders   Unitholdcrs 
Staplcd  Seeurities 

Sbarr,s 
Asciano  Flnance   I   atf 

Asciano  Limitcd   Asclano  Finacce  Trust 
Limgted   ; 

Debt   : 
l 

Asciano  Holdings   Ascidno  Holdillgs Asciano  I'Ioldngs   Asciano  I.r/ldiugs (General  &  Bulk)  Pty   (Containcrs)  Pty 
(Propeltics)  Pty  Ltd   (j   (RIIill  Pty  Ltd   (j Lt   Lt 

; 

Asciano   Asciano  (General  &   Toll  Rpil             Equitills   pty  Ild 
I   Propcltles  Pty  Ltd   Bulk)  Pty  Ltd   Holdings  #ty  Ltd 
j   I 
I  j  I 

I 
l   Asciano   Pacific  Niqional   Contailler  Polls Btllk   Ports  aud   (md  porf  scrszixs l   properties   orjyryaj  sjovcdoring   Grgtlp  e  SC;   scc  sclledtlle 

Units  I   j   j  z.    oprrations   Pt)'  Iwtd   Business  (fllcludilg   Stheou  e   j  a 
I   erojl  owcns)    see   : 
l   at   svjulujt   j  .1   ! 
l 
j  j   Asciano   i 

I   r 
L          Properties  Trust  LegaAl037  l  1792.vsd 

J 
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Schedule   1.2 

Pacific   Natlonal   Group 

Toll  R.I(  Hpldlng:  PW  tld 
ACN:   :G$9  $3T 

ABN:  72  09  059  f  3T  IDS) 

Palfle  Nalltm.l  Pt# 
Ltd 

ACN:  09  (B()  550 
ABN:  39  098  (%9  550 

50% 
r*  g   u:  r.   at   :   a  on.   ac  c   @n.   t  cs   ant,  np   *:   t   R  @n:   :  @na  * og  s Pty  Ltd   (QtD)  Pty  ud   (AGTI  Ltd   s,wlx:   pty  ud   tnsmunla)  Ply  L4d   Con:ortlum 

ACN  1*  9T&  3.K   ACNZ  17  1K)  183   ACN;  (152  l34  362   AcN:1  1  1  424  ,s8   ACN:  07Q  371  305   (In,urant*)  PIy  Ltd 
ABN  52  1K  978  330   ABN:  98  107  1K1  t83   ABN:  4:  152  134  362   AnN:  :2  1  j  $  4a  g58   ABN:  1  1  0F9  3'?'f  355   ACN:  099  969  534 

Pacln  N.tlgn.l   patgflc  N.tlonaj  tgsw)   pN  'ra:  (operatlon&j   pll  'rj:  (s.wIc@:) 
Wtorlz)  Llmlkd   pty  uu   pjy  k!d   pty  uu   AIW  XCC*''  PtF  Ltd ( 
AcN  nls  235  644   Acu:  (jv9  jrm  68.:   AcN:  a?A  z:s  46a   Acq:  ()'?e  9%  s!:   w  rYC  a?l  :  L0  ox8's  $5  jt  j  a  .36.9 

ABN  sa  ezs  z:s:44   ABh1:  a:s  cq:  jso  6a:   >.aN:4s  n7a  z:s  468   ABs!  $   7:  :tz  $a   enu'u':=       '  vv9 

SIIM 
Rall  Pln.  Pty  Ltd 
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